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Konu: Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklarimn Yapacaklari Bagis ve Yardimlar
Hakkinda SPK Mevzuatinda Yer Alan Diizenlemeler

Kurulunuzca yayimlanan mevzuatlarda yer alan gayrimenkul yatirom ortakhiklarimin
yapacaklar1 bagis ve yardimlar hakkinda iiyelerimizden gelen goriisler bilgi ve
degerlendirmelerinize sunulmustur.

Mevcut Durum

SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temetti ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Tebligi’nin 7. maddesine gore halka acik sirketlerin bagis yapabilmesi icin esas
sozlesmesinde hiikiim bulunmasi, yapilan bagis hakkinda 6zel durum agiklamasi
yapilmasi ve yil icinde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi
gerekmektedir.

SPK’nm Seri: VIII, No: 54 sayili Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar
Tebligi’nin ekinde yer alan Ozel Durum Agiklamalarma Iliskin Rehber’in 5.8 béliimiiniin
doérdiincii fikrasinin 12. bendinde ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara veya diger Kisi
ve kuruluslara yapilan bagis ve yardimlarin kamuya acgiklanan son bilanco aktif
toplamimnin en az %1 ve iizerinde olmasi veya %1’in altindaki bagis ve yardimlarin
toplammin kamuya aciklanan son bilanco aktif toplaminin en az %1’ine ulasmasi
durumunda 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerektigi belirtilmektedir.

Yukarida belirtilen iki teblig birlikte degerlendirildiginde, her haliikarda bagis ve yardim
yapilabilmesi i¢in esas sozlesmede bu yonde bir hiikiim olmast gerektigi, bagis ve yardimlar
bilanco aktif toplaminin %1’ini gegtiginde 6zel durum aciklamasi yapilmasi gerektigi, bu
oranin altinda kaldiginda 6zel durum agiklamasi yapilmasinin zorunlu olmadigi, ancak her
haliikarda yil i¢inde yapilan bagislar hakkinda genel kurulda ortaklara bilgi verilmesi
gerektigi sonucuna ulagilmaktadir.

SPK’nin 30.12.2011 tarihinde yayinlanan Seri: IV, No: 56 sayili Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasma Iliskin Teblig ekinde yer alan 1.3.11 no’lu
ilkede ise “Sirket bagis ve yardimlara iliskin politikasin1 olusturarak genel kurulun
onaymna sunar. Genel kurul tarafindan onaylanan politika dogrultusunda déonem icinde
yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutar1 ve yararlanicilar ile politika degisiklikleri
hakkinda genel kurul toplantisinda ayr bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir.”
denmektedir. Diger yandan SPK s6z konusu tebligde, teblig ekinde yer alan ilkelerin
bazilarinin uygulanmasini zorunlu tutmus olup, mevcut durumda 1.3.11 no’lu ilke
uygulanmasi zorunlu ilkelerden biri degildir. Ancak Seri IV, No: 56 sayili tebligde heniiz
zorunlu tutulmamig olmasi, diger tebliglerden kaynaklanan zorunluluklar1 ortadan
kaldirmamaktadir.



Son olarak, SPK tarafindan yayinlanan “Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi Standart Esas
Sézlesme Ornedi” metninde bagis ve yardimlara izin veren herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir. Dolayisiyla SPK’nin esas sozlesme standardina uygun olarak esas
sozlesmesini diizenleyen gayrimenkul yatirim ortakliklarinin bagis yapmamasi gerekmektedir.

Degisiklik Onerileri

1. SPK diger halka agik sirketlerde esas sdzlesmede bagis ve yardim yapilmasina izin veren
maddeler olmasina engel olmazken GYO’lara 6zel boyle bir kisitlama getirilmesi dogru
degildir. Bu gercevede SPK’nin GYO’lar i¢in yayinladigl esas sézlesme standardinda
faaliyet konularinin sayildigi boliimiine “bagis ve yardim yapilmasi” seklinde bir ilave
yapilarak GYO’larin da diger halka acik sirketler gibi ilgili mevzuata uygun olarak bagis
ve yardim yapabilmesine imkan taninmasi uygun olacaktir.

2. Bagislar icin 6zel durum agiklamasi yapma zorunlulugu bagis tutari aktif toplaminin
%1’ini astiginda dogmaktadir. Ayni sekilde yil iginde yapilan bagislar toplami %1’i
astiginda genel kurulda bilgi verme yiikiimliliigli dogmali, bunun altinda kalan tutarlar
icin boyle bir ylukimlilik olmamalidir. Diger yandan iliskili vakif ve derneklere
yapilacak bagis ve yardimlar ise herhangi bir tutar sinirlamasina bagli olmaksizin genel
kurulun bilgisine sunulmalidir. Seri: IV, No: 27 sayili tebligin 7. maddesinde ve Seri 1V,
No: 56 sayili tebligin ekindeki 1.3.11 no’lu ilkede bu kapsamda bir degisiklik yapilmasi
uygun olacaktir.
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